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SMS Latinoamérica

Dictamen de los auditores independientes.

A los Seiiores Accionistas de F. Eberhardt S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de F. Eberhardt S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y
los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros.

La Gerencia General de la Empresa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Gerencia determina que es
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el
Perl por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, los que incluyen la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales
como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Empresa en la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidén general de los estados
financieros.
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SMS Latinoamérica

Dictamen de los auditores independientes (continuacion).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de F. Eberhardt S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis.

Tal como se describe en la Nota 2 (d) de las Notas a los estados financieros,
enfatizamos que la Empresa, no obstante de reconocer al délar estadounidense
como su moneda funcional, ha optado por preparar y presentar sus estados
financieros en moneda local, es decir en nuevos soles, que es la moneda en la que
lleva sus registros contables, de acuerdo a disposiciones legales vigentes existentes
en el pais. Al respecto, segln lo establece la Norma Internacional de Contabilidad 21
(NIC 21) - Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera, los estados financieros deben presentarse de acuerdo a su moneda
funcional, por lo que los estados financieros adjuntos han sido preparados en
cumplimiento de estas disposiciones legales vigentes aplicables en el pais y para
efectos de reporte a los Accionistas.

Asunto de énfasis.

Enfatizamos que los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 son los primeros
estados financieros que la Empresa ha preparado de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, por lo cual ha aplicado para tal fin la
NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internaciones de Informacion
Financiera”, ello implica elaborar un estado de situacion financiera de apertura el 01
de enero de 2013 como fecha de inicio de transicién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y elaborar estados financieros proforma al 01 de enero de
2013 y al 31 de diciembre de 2013, considerando de manera retroactiva los ajustes
incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, como consecuencia
de esta adopcién NIIF, con la finalidad que se presenten estados financieros
comparativos, tal como se aprecia en la Nota 3 de las Notas a los estados financieros
adjuntos.
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion).
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Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Activo por impuesto a la renta diferido

Total activo corriente
Activo no corriente

Inmuebles, maquinaria y equipos, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Notas

oo N o O

18 (a)

F. Eberhardt S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
(Expresado en nuevos soles)
(Notas 1,2,3y4)

31122014 31422013 01.01.2013
2923377 1358912 2,279,267
5078184 5556152 4,428,918
1244584 1,191,740 2,301,101
15654211 18419,821 25,359,708
74,291 64,508 68,964
184,406 1,561 2,528
25159,053 26,592,694 34,440,486
42165098 42,378,601 42,612,227
4,417 4,417 4,417
42,169,515 42,383,018 42,616,644

67328568 68975712 77,057,130

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente

Obligaciones financieras
Pasivo por impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal

Excedente de revaluacion

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Notas

10
11
12

10
18 (a)

13

31.12.2014  31.12.2013  01.01.2013
10,571,011 11,389,164 15,645,308

333,413 880,534 2,748,163

336,928 254,042 926,283
11,241,352 12,523,740 19,319,754

607,938 857,446 1,744,417
10,230,560 10,239,922 10,233,774
10,838,498 11,097,368 11,978,191
22,079,850 23,621,108 31,297,945
16,000,000 16,000,000 16,000,000

739,305 739,305 739,305
24,360,255 24,416,225 24,472,195
4,149,158 4,199,074 4,547,685
45248718 45,354,604 45,759,185
67,328,568 68,975,712 77,057,130




F. Eberhardt S.A.

Estado del resultado integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en nuevos soles)
(Notas 1,2,3y4)

Notas

Ingresos por ventas netas
Costo de ventas 14

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administracion 15
Gastos de ventas 16
Total gastos de operacion

Utilidad de operacion

Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros

Gastos financieros 17
Ingresos diversos

Gastos diversos

Diferencia en cambio, neto 4 (d)

Total otros ingresos (gastos)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 18 (b)
Utilidad neta del ejercicio

Otros resultados integrales del ejercicio

Resultado integral total neto del ejercicio

Utilidad basica por accion 19

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

31122014  31.12.2013
30,542,430 31,636,902
(25,414,264)  (25,826,984)
5,128,166 5,809,918
(2,195,195  (2,088,243)
(1,667,762) (1,748,764
(3862,957) (3,837,007
1,265,209 1,972,911
50,882 74,408
(366,464) (813,049)
410,200 173,664

0 (433,081)

(440,108) (918,579)
(345490)  (1,916,637)
919,719 56,274
(329,245) (24,477)
590,474 31,797

0 0

500,474 31,797
0.0369 0.0020
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F. Eberhardt S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Detalle

Saldos al 01 de enero de 2013

Distribucién de dividendos

Excedente disponible

Utilidad neta del ejercicio

Otros resultados integrales del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Distribucién de dividendos

Gastos de afios anteriores

Excedente disponible

Utilidad neta del ejercicio

Otros resultados integrales del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en nuevos soles)

(Notas 1,2, 3,4y 13)

Capital Reserva Excedente de  Resultados Total
social legal revaluacion  acumulados
16,000,000 739,305 24,472,195 4,547,685 45,759,185
0 0 0 (436,378)  (436,378)
0 0 (55,970) 55,970 0
0 0 0 31,797 31,797
0 0 0 0 0
16,000,000 739,305 24,416,225 4,199,074 45,354,604
0 0 0 (591,190)  (591,190)
0 0 0 (105,170)  (105,170)
0 0 (55,970) 55,970 0
0 0 0 590,474 590,474
0 0 0 0 0
16,000,000 739,305 24,360,255 4,149,158 45,248,718

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



F. Eberhardt S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en nuevos soles)
(Notas 1,2, 3,4y5)

Actividades de operacion

Ingreso por cobranza a clientes

Otros cobros relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos y otros

Aumento del efectivo proveniente de las actividades de operacion
Actividades de inversion

Ingreso por enajenacion de inmuebles, maquinaria y equipos
Pago por compra de inmuebles, maquinaria y equipos

Ingreso (desembolso) por préstamos a accionista, neto

Aumento (disminucion) del efectivo proveniente de (destinado a) las
actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Amortizacién de préstamos bancarios, neto

Pago de dividendos a accionistas

Disminucion del efectivo destinado a las actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo del ejercicio

Saldo del efectivo al inicio del ejercicio

Saldo del efectivo al finalizar el ejercicio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Notas

31122014 31.12.2013
30943912 30,509,668
372,054 1,357,433
(25,017,292)  (23,429,614)
(1,783,336)  (1,805,323)
(1405132)  (1,819,122)
3110206 4,813,042
28,449 0
(59,841) (9,403)
144,502 (144,502)
113,110 (153,905)
(1,067,661)  (5,143,114)
(591,190) (436,378)
(1658,851)  (5,579,492)
1,564,465 (920,355)
1358912 2,279,267
2,923,377 1,358,912
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F. Eberhardt S.A.

Estado de flujos de efectivo (continuacion)
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
(Expresado en nuevos soles)

(Notas 1,2, 3,4y5)

Notas
Conciliaciéon del resultado neto con el efectivo y
equivalente de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta del ejercicio
Mas ajustes a la utilidad neta del ejercicio:
e Estimacion para cuentas de cobranza dudosa 6 (b)
e Estimacion por desvalorizacion de inventario 8(c)
o Depreciacién de inmuebles, maquinaria y equipos 9

e Otros
Cargos y abonos por cambios netos en las cuentas de activo y pasivo:

(Aumento) disminucion de activos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Impuesto a la renta diferido activo
Aumento (disminucién) de pasivos:
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta diferido pasivo

Aumento del efectivo proveniente de las actividades de operacién

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

31122014 31.12.2013
590,474 31,797
76,486 72,421
623,903 0
239,131 243,029
5,764 0
401,482 (1,199,655
(197,346) 1,253,862
2,141,707 6,939,887
(9,783) 4,455
(182,845) 967
(652,291)  (1,867,629)
82,886  (672,241)
(9,362) 6,149
3110206 4,813,042
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F.Eberhardt S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Antecedentes y actividad principal.

F. Eberhardt S.A. (en adelante la Empresa) es una sociedad anénima constituida en
la ciudad de Lima el 26 de diciembre de 1950, inici6 sus operaciones comerciales el
02 de enero de 1951.

El objeto social de la Empresa es dedicarse a la importacion y comercializacion de
tubos y conexiones de acero y cobre, su venta esta dirigida a los sectores de energia
(petroleo y gas), comercio, agroindustria, construccion, mineria, industria pesquera e
industria en general.

El domicilio fiscal de la Empresa se encuentra ubicado en Av. Elmer Faucett N° 271,
Provincia Constitucional del Callao, Peru.

Los estados financieros del ejercicio 2014 adjuntos han sido autorizados por la
Gerencia General de la Empresa y seran presentados para su aprobacion a la Junta
General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, dichos estados financieros seran
aprobados sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013,
fueron aprobados por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas en su sesion
realizada con fecha 31 de marzo de 2014.

Politicas contables significativas.

Las principales politicas contables adoptadas por la Empresa en la preparacion y
presentacion de sus estados financieros, se sefialan a continuacién, las mismas que
han sido aplicadas en forma consistente por los afios presentados.

(a) Bases de preparacion.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y constituyen los primeros estados financieros presentados
por la Empresa de acuerdo a NIIF. Por los afios anteriores la Empresa
preparaba sus estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Perl (PCGA), los cuales difieren en ciertos
aspectos con las NIIF. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2014 son los primeros en ser preparados de acuerdo con las NIIF,
por lo que para la preparacion de los saldos de apertura al 1 de enero de 2013,
la Empresa ha aplicado lo requerido por la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez
de las NIIF”, tal como se describe en la Nota 3 de las Notas a los estados
financieros.

1"
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Nota los estados financieros (continuacion).

En el Peru el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el CNC) es la
entidad responsable de oficializar estas normas. Al 31 de diciembre de 2014,
las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes y emitidas, pero
no vigentes a esa fecha, son las que se detallan en el acapite r) de la presente
Nota.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros
contables de la Empresa, los cuales se llevan en términos monetarios
nominales de la fecha de las transacciones, siguiendo el criterio del costo
histérico.

Uso de estimaciones contables.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. Si posteriormente, las circunstancias sobre las que se
basaron las estimaciones y/o supuestos varian, el efecto de dichos cambios se
incluira en la determinacion del resultado del ejercicio en que ocurra el cambio.
Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros
adjuntos se refieren a la estimacion para cuentas de cobranza dudosa, la
estimacién por desvalorizacion de inventarios, la vida Util de sus inmuebles,
maquinaria y equipos y los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicidn posterior.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de
activos dentro del plazo generalmente establecido por la regulacién o
condiciones de mercado son registradas en la fecha de negociacion de la
operacion; es decir, la fecha en que la Empresa se compromete a comprar o
vender el activo.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos financieros
llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Empresa clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias: (i) cuentas por cobrar y (ii) pasivos
financieros, segin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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Nota los estados financieros (continuacion).

Los aspectos mas relevantes de cada categoria se describen a continuacion:

(i)

(il

Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen
cuando la Empresa provee bienes o0 servicios directamente a un deudor
sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera, estos Ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. El
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y,
de ser el caso, luego son llevadas al costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva, menos la estimacién para cuentas de
cobranza dudosa. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y comisiones y
costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.
Generalmente no hay diferencias significativas con el valor nominal por lo
que se mantiene ese valor.

La estimacion para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe
evidencia objetiva de que la Empresa no podra recuperar los montos de
las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal
efecto, la Gerencia de la Empresa evalla periédicamente la suficiencia
de dicha estimacion a través del anlisis de antigliedad de las cuentas
por cobrar y mediante la evaluaciéon del comportamiento histérico de
pagos que mantiene el cliente con la Empresa, considerando como
deterioradas aquellas que presenten excepciones en su comportamiento
crediticio. La estimacion para cuentas de cobranza dudosa se registra
con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Empresa, este procedimiento permite
calcular razonablemente la estimacion para cuentas de cobranza dudosa,
con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las
cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado donde opera la
Empresa.

Pasivos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen
cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras y otras cuentas
por pagar.

Los pasivos financieros se presentan a su valor de fransaccion, puesto

que la Empresa es parte de los acuerdos contractuales del instrumento
financiero.
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Nota los estados financieros (continuacion).

(d)

(e)

Transacciones en moneda extranjera:

(i)

(i)

Moneda funcional y moneda de presentacion.

La moneda funcional de la Empresa de acuerdo al entorno econémico en
que opera es el délar estadounidense, esto debido principalmente a que
gran parte de sus transacciones son realizadas en esa moneda, como
son las importaciones de mercaderias, la facturacion a sus clientes y las
obligaciones financieras que contrae; sin embargo los estados financieros
adjuntos estan expresados en nuevos soles, que es su moneda de
presentacion, debido a disposiciones legales vigentes en el pais.

Los activos y pasivos monetarios en délares estadounidenses estan
expresados en nuevos soles al tipo de cambio de oferta y demanda
vigente a la fecha del estado de situacién financiera publicados por la
Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al
cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Transacciones y saldos en moneda extranjera.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas
en una moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en
moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las
ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacion de dichas transacciones y de la conversidn de los activos y
pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la
fecha del estado de situacion financiera, son reconocidas en el rubro de
“Diferencia en cambio, neto” en el estado del resultado integral. Los
activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son
trasladados a la moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha
de la transaccion.

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5).
El efectivo y equivalente de efectivo comprende los fondos en efectivo y los
saldos mantenidos en bancos.

Inventarios, neto (Nota 8).

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que
resulte menor. El costo se determina sobre la base del método de Primeras
Entradas Primeras Salidas (PEPS), excepto en el caso de las existencias por
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recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacion
especifica. El costo de los inventarios excluye a los costos de financiamiento y
a las diferencias en cambio. El costo de las mercaderias comprende los costos
de adquisicion, importacion y otros costos necesarios para poner las
existencias en su ubicacion y en condiciones requeridas para su venta. El valor
neto de realizacién de los inventarios corresponde a su precio de venta el que
se estima se realizaran en el curso normal de las operaciones, menos los
gastos necesarios para realizar su venta.

La estimacién por desvalorizacién es determinada en funcién a un analisis
efectuado sobre las condiciones y la rotacién de los inventarios. La estimacion
se registra con cargo a los resultados del afio en que se determina.

Inmuebles, maquinaria y equipos y depreciacion acumulada (Nota 9).

Los inmuebles son presentados al costo de adquisicion mas revaluacion sobre
la base de tasaciones efectuadas por peritos independientes. En este rubro
también se incluye el costo de los bienes adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero, los cuales se registran conforme se indica en el
parrafo (i).

El rubro de maquinaria y equipos se presenta al costo, neto de la depreciacion
acumulada y la estimacién por desvalorizacién de activos de larga duracién, de
ser el caso.

El costo inicial del rubro inmuebles, maquinaria y equipos comprende su precio
de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en
condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos incurridos después de que el
activo se haya puesto en operacion, tales como reparaciones, costos de
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan normalmente a resultados
del periodo en que se incurran. Los desembolsos por renovaciones y mejoras
significativas son capitalizados Unicamente cuando es probable que se
produzcan beneficios econdémicos futuros que excedan el rendimiento estandar
original evaluado para el activo.

Los terrenos tienen una vida util ilimitada por lo que no se deprecian. La
depreciacién de los otros activos de este rubro es calculada siguiendo el
método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los activos. Las
vidas Utiles estimadas son las siguientes:

o Inmuebles y otras construcciones . 60 afos

e Maquinaria y equipos : Entre 10y 20 afios
e Unidades de transporte . Entre 5y 20 afios
e Muebles y enseres ;10 afios

e Equipos diversos . Entre4y 10 afios
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El valor residual de los activos, la vida util y el método de depreciacién
seleccionado son revisados peridédicamente para asegurar que el método vy el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de inmuebles, maquinaria y equipos.
Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion
acumulada y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se
incluye en el estado del resultado integral.

Desvalorizacion de activos no financieros.

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Gerencia de la Empresa revisa
el valor del activo para verificar que no existe ningun deterioro permanente en
su valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado del resultado integral
para el rubro del activo mantenido al costo.

En opinion de la Gerencia, no es necesario reconocer una pérdida por
desvalorizacién de estos activos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Arrendamiento financiero (Nota 10).

La Empresa reconoce los arrendamientos financieros registrando al inicio de
los contratos el activo y el pasivo en el estado de situacion financiera, por un
importe igual al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor, al
valor presente de las cuotas de arrendamiento. Los costos directos iniciales se
consideran como parte del activo. Los pagos por arrendamiento se distribuyen
entre las cargas financieras y la reduccion del pasivo. La carga financiera se
distribuye en los periodos que dure el arrendamiento para generar un tipo de
interés constante sobre el saldo en deuda del pasivo para cada periodo.

El arrendamiento financiero genera gastos de depreciacién por el activo, asi
como gastos financieros para cada periodo contable. La politica de
depreciacién aplicable a los activos arrendados es consistente con la politica
para los otros activos depreciables que posee la Empresa.

A partir del ejercicio 2005, tributariamente, se estadn depreciando los bienes
adquiridos mediante arrendamiento financiero en el plazo de arrendamiento
establecido en los contratos.

Préstamos y deuda emitida.

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se
reconoce en el estado del resultado integral durante el periodo del préstamo.
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(k)

Provisiones.

Se reconoce una provision solo cuando la Empresa, tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es
probable que se requerira para su liquidacion un flujo de salida de recursos y
puede hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para
cancelarla.

Contingencias.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion solo
sera confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no
puede ser medido con suficiente confiabilidad. Los activos contingentes no son
reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se produzca un
ingreso de beneficios econdmicos hacia la Empresa.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Empresa y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que
el pago es realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos.

Los costos y gastos se registran en el resultado del ejercicio en forma
simulténea al reconocimiento de los ingresos. Los costos y gastos se registran
en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados
del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se
paguen.

Compensacion por tiempo de servicios.

La provisién para compensacion por tiempo de servicios del personal se
constituye por el integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la
legislacién vigente y se muestra neto de los depoésitos efectuados con caracter
cancelatorio en las instituciones financieras elegidas por los trabajadores.
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(p)

Impuesto a la renta corriente y diferido (Nota 18).

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta
corriente y diferido, dicho impuesto es reconocido en el estado del resultado
integral.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible
del afio utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y cualquier ajuste a los impuestos por pagar de afios
anteriores. La Gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto a situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacién. La Empresa cuando corresponde,
constituye provisiones sobre los montos que espera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo,
reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base
tributaria de los activos y pasivos y su importe en libros, aplicando la legislacion
y la tasa del impuesto vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice
0 pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea la entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista
intencion de liquidar los saldos sobre bases netas.

Utilidad basica por accion (Nota 19).

La utilidad basica por accién se determina dividiendo la utilidad neta entre el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante
el ejercicio.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):

(r.1) NIIF emitidas y vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2014
El CNC a través de la Resolucién N° 054-2014-EF/30 emitida el 17 de
julio de 2014 oficializ6 la NIIF 14 y las modificaciones de la NIIF 11;
asimismo, mediante Resolucién N° 055-2014-EF/30 emitida el 24 de julio
de 2014, oficializd las modificaciones de la NIC 16 y 38 y la version 2014
de las NIC, NIIF, CINIIF y SIC vigentes; finalmente a través de la
Resolucion N° 056-2014-EF/30 emitida el 6 de noviembre de 2014,

18



Nota los estados financieros (continuacion).

(r.2)

oficializ6 las modificaciones de la NIC 16 y 41, la version final de la NIIF 9
y 15. La aplicacién de las versiones es a partir del dia siguiente de la
emision de la resolucién o posteriormente, segln la entrada en vigencia
estipulada en cada norma especifica.

Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas pero
no vigentes al 31 de diciembre de 2014

Emitidas en el 2014:

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion”, efectiva
para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero
de 2018.

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas’,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2016.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”,
NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”, NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades’, NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, NIC
27 “Estados Financieros Separados’, NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos’, NIC 38 “Activos Intangibles” y
NIC 41 “Agricultura”, efectivas para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

Mejoras (ciclos 2012 - 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”,
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”, NIC 19
“‘Beneficios a los Empleados” y NIC 34 “Informacién Financiera
Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2016.

Emitidas en el 2013:

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, efectivas
para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio
de 2014.

Mejoras (ciclos 2010 - 2012 y 2011 - 2013) a la NIIF 1 “Adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera’, NIIF 2 “Pagos basados en acciones’, NIIF 3
“Combinaciones de empresas”, NIIF 8 “Segmentos de operacién’,
NIIF 13 “Medicién del valor razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta
y equipo”, NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”,
NIC 38 “Activos intangibles” y NIC 40 “Propiedades de inversion”,
efectivas para los periodos anuales que comiencen en o a partir del
1 de julio de 2014.
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3.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Empresa preparaba sus estados financieros de
acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 son los primeros estados financieros
que la Empresa ha preparado de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para lo cual ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por primera vez
de las Normas Internaciones de Informacion Financiera” en la determinacion de los
balances de apertura el 01 de enero de 2013, fecha de transicién a las NIIF. La
aplicacién de la NIIF 1 implica que todas las NIIF sean aplicadas retrospectivamente
en la fecha de transicion, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones
opcionales definidas en la norma.

(a) Diferencias entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
- PCGA en el Perti y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF aplicadas por la Empresa.

A continuacion se presentan los cuadros y notas explicativas en los que se
expone una descripcidén detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Per( y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicadas por la Empresa, asi como
el impacto sobre el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014, al 31 de
diciembre 2013y al 01 de enero de 2013.

° Reconciliacion del estado de situacion financiera.

()  La reconciliacién ente el estado de situacién financiera bajo los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd y
las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 01 de
enero de 2013 (fecha de transicion a las NIIF) se detalla a
continuacion (expresado en nuevos soles):

Saldos al 01  Ajustes NIIF  Saldos bajo NIIF

de enero de (*)  01deenerode
2013 2013
Activo
Activo corriente 34,440,486 0 34,440,486
Activo no corriente 34,300,718 8,315,926 42,616,644
Total activo 68,741,204 8,315,926 77,057,130
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente 19,319,754 0 19,319,754
Pasivo no corriente 9,840,935 2,137,256 11,978,191
Patrimonio neto 39,580,515 6,178,670 45,759,185
Total pasivo y patrimonio neto 68,741,204 8,315,926 77,057,130
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(") La Gerencia ha actualizado el costo de los terrenos, inmuebles y otras
construcciones, la determinacién de la vida util de los activos y otros
ajustes menores como parte de la adopcién NIIF y por lo tanto los valores
al 01 de enero de 2013 fueron reexpresados de acuerdo a NIIF.

(i) Lareconciliacién de los saldos del estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2013 se detalla a continuacion (expresado en
nuevos soles):

Saldos al 31 Ajustes NIIF Saldos bajo NIIF al

de diciembre (*) 31 de diciembre de
de 2013 2013
Activo
Activo corriente 26,592,694 0 26,592,694
Activo no corriente 34,033,394 8,390,387 42,383,018
Total activo 60,626,088 8,390,387 68,975,712
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente 12,523,740 0 12,523,740
Pasivo no corriente 8,959,515 2,137,853 11,097,368
Patrimonio neto 39,142,833 6,250,534 45,354,604
Total pasivo y patrimonio neto 60,626,088 8,390,387 68,975,712

e  Reconciliacion del estado del resultado integral.

La reconciliacion entre el estado de resultados bajo los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera por el afio 2013 se detalla a
continuacion (expresado en nuevos soles):

Saldos al 31  Ajustes NIIF Saldos bajo NIIF al

de diciembre (*) 31 de diciembre de

de 2013 2013

Ingresos por ventas netas 31,636,902 0 31,636,902

Costo de ventas (25,826,984) 0 (25,826,984)

Utilidad bruta 5,809,918 0 5,809,918
Gastos de operacion:

Gastos de administracion (2,121,941) 33,698 (2,088,243)

Gastos de ventas (1,748,764) 0 (1,748,764)

Total gastos de operacién (3,870,705) 33,698 (3,837,007)

Utilidad de operacion 1,939,213 33,698 1,972,911
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Saldos bajo NIIF al

(*) 31 de diciembre de

Saldos al 31  Ajustes NIIF
de diciembre
de 2013

Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros 74,408 0
Gastos financieros (813,049) 0
Ingresos diversos 173,664 0
Gastos diversos (433,081) 0
Diferencia en cambio, neta (918,579) 0
Total otros ingresos (gastos) (1,916,637) 0
Utilidad del ejercicio antes del
impuesto a la renta 22,576 33,698
Impuesto a la renta (44,442) 19,965
(Pérdida) utilidad neta del
ejercicio (21,866) 53,663

()

2013

74,408
(813,049)

173,664
(433,081)
(918,579)

(1,916,637)

56,274
(24,477)

31,797

Esta referido al ajuste por la regularizacion de la depreciacién de los
inmuebles y otras construcciones en funcién a la vida util, amortizacién

de intangibles e impuesto a la renta diferido.

Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto.

La reconciliacion entre el estado de resultados bajo los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Peri y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera por el afio 2013 se detalla a

continuacion (expresado en nuevos soles):

Patrimonio neto segun Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados
en el Peru

Més:

Ajuste por la actualizacién del costo de los
terrenos, inmuebles y otras construcciones,
la determinacion de la vida util de los
activos y otros ajustes menores

Patrimonio neto de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién
Financiera

Al 31 de Al 01 de
diciembre enero de
de 2013 2013
39,142,833 39,580,515
6,211,771 6,178,670
45354604 45,759,185
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Reconciliacion del resultado del ejercicio bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Per(i y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera al 31 de diciembre de
2013 (expresado en nuevos soles):

Al 31 de
diciembre de
2013
Resultado neto segun Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Perii al 31 de diciembre
de 2013 (21,866)
Mas:
Ajuste por la regularizacién de la depreciacion de
inmuebles y otras construcciones, amortizacion de
intangibles e impuesto a la renta diferido 53,663
Resultado neto de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera 31,797

Reconciliacion del estado de flujo de efectivo.

La adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera no
tiene efecto en los estados de flujos de efectivo generados por la
Empresa; sin embargo, se han generado movimientos en algunas
cuentas de la conciliacion por la regularizacion de la depreciacion y
amortizacién que no son significativos.

Notas a la reconciliacion del estado de situacién financiera y
resultados - saldos iniciales.

Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Peru, que
comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera
oficializadas a través de resoluciones emitidas a la fecha de emision de
los estados financieros por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).

4, Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo de cambio.

(a)

De acuerdo con la legislacion vigente las operaciones en moneda extranjera se
efectlan considerando los tipos de cambio del mercado libre publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014 el tipo
de cambio era de S/.2.981 para la compra y S/.2.989 para la venta por cada
US$1.00 y S/.2.794 para la compra y S/.2.796 para la venta por cada US$1.00
al 31 de diciembre de 2013.
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(b) La Empresa al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y de 2012 mantenia activos y
pasivos en ddlares estadounidenses como sigue:

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Activos:

Efectivo y equivalente de efectivo 952,751 450,414 736,205
Cuentas por cobrar comerciales 1,678,442 1,970,687 1,742,275
Otras cuentas por cobrar 0 34,897 169,535
Total activos 2,631,193 2,455,998 2,648,015
Pasivos:

Obligaciones financieras (3,739,905) (4,379,930) (5,563,212)
Cuentas por pagar comerciales (104,632) (311,690) (1,062,889)
Otras cuentas por pagar 0 0 (290,437)
Total pasivos (3,844,537) (4,691,620) (6,916,538)

Posicion pasiva neta expuesta
al riesgo de cambio (1,213,344) (2,235,622) (4,268,523)

(c) La Gerencia ha decidido aceptar el riesgo cambiario de esta posicion, por lo
que no ha realizado operaciones con productos derivados para su cobertura.

(d) La Empresa al 31 de diciembre de 2014, ha registrado pérdida neta por
diferencia en cambio por S/.440,108 (pérdida neta por diferencia en cambio por
S/.918,579 en el ejercicio 2013), las mismas que se incluyen en el rubro
diferencia en cambio neto en el estado del resultado integral.
5. Efectivo y equivalente de efectivo.

A continuacién se presenta la composicidn del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31122013 01.01.2013

Efectivo en caja 3,325 3,325 3,325
Cuentas corrientes (a) 2,920,052 1,355,587 2,275,942
Total 2,923,377 1,358,912 2,279,267

(@) Los saldos de las cuentas corrientes al 31 de diciembre de 2014 estan
denominados en nuevos soles (S/.79,902) y en ddlares estadounidenses
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(US$952,751 equivalente a S/.2,840,150). Los saldos son de libre
disponibilidad y no devengan intereses.

6. Cuentas por cobrar comerciales, neto.

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014  31.12.2013  01.01.2013

Facturas por cobrar 2,388,970 2,927,374 2,646,890
Letras por cobrar 2,864,857 2,725,619 1,841,066
Sub total 5,253,827 5,652,993 4,487,956
Estimacion para cuentas de cobranza

dudosa (175,643) (96,841) (59,038)
Total 5,078,184 5,556,152 4,428,918

(a)

Las cuentas por cobrar comerciales estan referidas a la venta de tubos y
conexiones de acero y cobre. Las cuentas por cobrar estan denominadas en
nuevos soles (S/.74,750) y en dolares estadounidenses (US$1,678,442
equivalente a S/.5,003,434), tienen vencimiento corriente y no devengan
intereses.

El movimiento de la estimacion para cuentas de cobranza dudosa por los
ejercicios 2014 y 2013, fue el siguiente (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Saldo al 01 de enero 96,841 59,038 109,590
Adiciones 76,486 72,421 0
Recuperos (3,348) (38,500) (46,341)
Diferencia en cambio 5,664 3,882 (4,211)
Saldo al 31 de diciembre 175,643 96,841 59,038

En opinion de la Gerencia, la estimacion para cuentas de cobranza dudosa al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, cubre adecuadamente el riesgo de
incobrabilidad de la cuentas por cobrar comerciales a esas fechas.
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1.

Otras cuentas por cobrar.

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014  31.12.2013  01.01.2013

Préstamos al personal 13,208 20,447 53,496
Préstamos a accionistas 0 144,502 0
Diversos 96,253 28,435 433,742

Impuestos pagados por adelantado  (a) 1,135,123 998,356 1,813,863

Total

1,244,584 1,191,740 2,301,101

Comprenden al crédito fiscal por Impuesto General a las Ventas - IGV
(8/.103,695), Impuesto General a las Ventas por percepciones (S/.349,389),
Impuesto General a la Ventas por aplicar (S/.1,498), saldo a favor del Impuesto
a la Renta de tercera categoria (S/.380,958) e Impuesto Temporal a los Activos
Netos - ITAN (S/.299,583). Los impuestos pagados por adelantado seran
aplicados en un plazo corriente conforme se genere la obligacion tributaria y/o
solicitar su devolucién segun sea el caso.

Inventarios, neto.

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014  31.12.2013  01.01.2013

Mercaderias (a) 15,050,997 17,132,803 21,502,377
Existencias por recibir 2,251 1,008,478 3,469,600
Sub total 15,053,248 18,141,281 24,971,977
Mas:

Anticipos otorgados a proveedores (b) 1,224,866 278,540 387,731
Menos:

Estimacion por desvalorizacién (c) (623,903) 0 0
Total 15,654,211 18,419,821 25,359,708

(a)

Las mercaderias comprenden el stock de productos que estan referidos a tubos
y conexiones de acero y cobre. Las existencias se encuentran almacenadas en
los depdsitos de la Empresa y estan en condiciones aceptables para su venta.

Corresponde a anticipos por mercaderias que estan en proceso de importacion
al cierre del ejercicio, procedente en su mayoria de China.
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(c)

El movimiento de la estimacién por desvalorizacion de inventarios es como
sigue (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Saldos iniciales 0 0 0
Adiciones 623,903 0 0
Saldos finales 623,903 0 0

En opinion de la Gerencia, la estimacion por la desvalorizacion de inventarios a
la fecha de los estados financieros es suficiente para cubrir potenciales
pérdidas en el valor de estos activos.
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9.

Inmuebles, maquinaria y equipos, neto.

A continuacion se presenta la composicion y el movimiento del rubro (expresado en nuevos soles):

Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Ventas ylo  Transferencias
01.01.2013 31.12.2013 retiros

Costo:
Terrenos 34,139,860 0 34,139,860 0 0 0
Inmuebles y otras construcciones 8,674,700 0 8,674,700 0 0 6,653
Maquinaria y equipos 535,377 0 535,377 702 0 0
Unidades de transporte 1,300,305 0 1,300,305 43,492 (93,307) 0
Muebles y enseres 195,560 3,753 199,313 466 0 0
Equipos diversos 651,938 5,650 657,588 7,259 0 0
Trabajos en curso 0 0 0 7,922 0 (6,653)
Total costo 45,497,740 9,403 45,507,143 59,841 (93,307) 0
Depreciacion acumulada:
Inmuebles y otras construcciones (1,022,794) (130,483) (1,153,277) (130,510) 0 0
Maquinaria y equipos (348,032) (22,930) (370,962) (21,932) 0 0
Unidades de transporte (893,814) (30,193) (924,007) (36,748) 59,094 0
Muebles y enseres (124,161) (15,827) (139,988) (15,511) 0 0
Equipos diversos (496,712) (43,596) (540,308) (34,430) 0 0
Total depreciacion acumulada (2,885,513) (243,209) (3,128,542) (239,131) 59,094 0
Valor neto 42,612,227 42,378,601

Saldo al
31.12.2014

34,139,860
8,681,353
536,079
1,250,490
199,779
664,847
1,269

45473 677
(1,283,787)
392,894)
901,661)
)
)

155,499

(
(
(
(574,738

(3,308,579)

42,165,098
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10.

Acreedor

Préstamos bancarios:
BBVA Continental

Banco Interbank

Banco Internacional del Per(
Banco de Crédito del Pert
Scotiabank Peru S.A.A.

Total préstamos bancarios
Arrendamientos financieros:
BBVA Continental

Banco Interamericano de Finanzas
Banco de Crédito del Pert

Total arrendamientos financieros

Total
Menos porcion corriente

Porcidn no corriente

(@)

Al 31 de diciembre de 2014, los activos adquiridos bajo contratos de
arrendamiento financiero ascienden a un costo de S/.7,870,722 (S/.7,910,210
al 31 de diciembre de 2013) y depreciacion acumulada por S/.510,497
(S/.460,469 al 31 de diciembre de 2013), estan referidos a la adquisicion de
inmuebles y vehiculos.

Los activos totalmente depreciados al 31 de diciembre de 2014 ascienden a
S/.1,394,780 (S/.1,304,239 al 31 de diciembre de 2013).

La depreciacion del ejercicio 2014 y 2013 ha sido registrada como parte de los
gastos de administracion y se presenta en el estado del resultado integral.

La Empresa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ha contratado seguros
contra todo riesgo para la cobertura de sus activos. En opinion de la Gerencia,
los seguros contratados a dicha fecha cubren adecuadamente el riesgo de
eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir.

Obligaciones financieras.

A continuacién se presenta la composicién del rubro (expresado en nuevos soles):

—_ o~~~

Tasa de interés Vencimiento 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
anual (%)

Variable Corriente 7,279,435 6,798,016 7,532,572

Variable Corriente 495,433 0 0

0 0 1,128,614

Variable Corriente 684,508 1,711,887 3,480,995

Variable Corriente 1,802,798 1,823,237 2,943,078

10,262,174 10,333,140 15,085,259

0 1,361 15,628

8.00 2015 -2017 892,983 1,847,249 2,192,988

6.00 2015 23,792 64,860 95,850

916,775 1,913,470 2,304,466

11,178,949 12,246,610 17,389,725

(10,571,011)  (11,389,164)  (15,645,308)

607,938 857,446 1,744 417
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1.

12.

(@) Los préstamos bancarios estan referidos a pagarés obtenidos para financiar las
importaciones de las mercaderias del exterior. Los préstamos estan
denominados en dolares estadounidenses (US$3,433,280 equivalente a
S/.10,262,174), devengan intereses a tasas de mercado y tienen vencimiento a
180 dias.

(b)  Comprende dos (02) contratos de arrendamiento financiero celebrados para la
adquisicion del inmueble ubicado en la Av. Elmer Faucett N° 271, Provincia
Constitucional del Callao, centro de operaciones de la Empresa.

(c) Comprende el contrato de arrendamiento financiero celebrado para la
adquisicién de vehiculos.

(d) Los arrendamientos financieros estan denominados en  ddlares

estadounidenses (US$306,625 equivalente a $/.916,775).

Cuentas por pagar comerciales.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a facturas por pagar a proveedores
nacionales y del exterior por las importaciones de mercancias. Al 31 de diciembre de
2014 ascienden a un importe de S/.333,413 (S/.880,534 al 31 de diciembre de 2013 y
S/.2,748,163 al 01 de enero de 2013). Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de
2014, estan denominadas en nuevos soles (S/.20,669) y en délares estadounidenses
(US$104,632 equivalente a S/.312,744), tienen vencimiento corriente y no devengan
intereses.

Otras cuentas por pagar.

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013
Tributos por pagar (a) 68,841 175,277 72,068
Préstamo de accionista 0 0 255,100
Provisién para beneficios sociales y
vacaciones 84,869 72,279 83,756
Participaciones por pagar 151,864 5,033 29,153
Dieta de directores 27,928 0 0
Anticipos recibidos 3,426 1,453 485,509
Diversos 0 0 697
Total 336,928 254,042 926,283

(@) Los tributos por pagar corresponden a percepciones por Impuesto General a las
Ventas - IGV (S/.28,281), retenciones de impuesto a la renta de cuarta y quinta
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categoria (S/.15,258), impuesto a la renta de no domiciliados (S/.147), EsSalud
(S/.10,387) y Administradoras de Fondo de Pensiones (S/.14,768). Los tributos
por pagar tienen vencimiento corriente.

13.  Patrimonio neto.
(a) Capital social.
El capital social de la Empresa al 31 de diciembre de 2014, 31 de diciembre de
2013 y 01 de enero de 2013 estd representado por 16,000,000 acciones
nominativas, comunes, iguales, todas con derecho a voto, indivisibles y de un

valor nominal de S/.1.00 cada una integramente suscrita y totalmente pagada.

La estructura de la participacion accionaria de la Empresa a esas fechas es
€Oomo sigue:

Porcentaje de participacion individual en Numerode  Porcentaje de

el capital accionistas participacion
Hasta 1.00 1 01.00
De 1.01 al 99.00 1 99.00
Total 2 100.00

(b) Reserva legal.

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo
del 10 por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una
reserva legal hasta que esta sea igual al veinte (20) por ciento del capital. La
reserva legal puede ser usada Unicamente para absorber pérdidas o puede ser
capitalizada existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla.

Al 31 de diciembre de 2014, 31 de diciembre de 2013 y 01 de enero de 2013, la
reserva legal asciende a S/.739,305.

(c) Excedente de revaluacion.
El excedente de revaluacion ha sido constituido en el ejercicio 2012 y 2011 por
el mayor valor obtenido en la tasacion del inmueble ubicado en la Av. Eimer

Faucett N° 271, Provincia Constitucional del Callao, la cual fue determinada en
base a un informe de un perito independiente.
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14.

(d)

Resultados acumulados.

Son susceptibles de ser capitalizados o distribuirse como dividendos, por
acuerdo de la Junta de Accionistas. Los dividendos y cualquier otra forma de
distribucion de utilidades estan afectos al Impuesto a la Renta con la tasa del
4.1% sobre el monto distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable al
accionista persona natural domiciliada o no, o persona juridica no domiciliada
en el Peru; dicho impuesto debe ser retenido y liquidado por la Empresa.
Segun la Ley General de Sociedades, la distribucién de dividendos debe
efectuarse en proporcion al aporte de los accionistas.

En Junta General de Accionistas de fechas 14 de julio de 2014 y 30 de octubre
de 2014 se acord6 la distribucion de dividendos a favor de los accionistas, a
prorrata de su participacién accionaria hasta por la suma total de S/.591,190.

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2014 ascienden a la suma de
S/.4,149,158 (S/.4,199,074 al 31 de diciembre de 2013 y S/.4,547,685 al 01 de
enero de 2013).

Costo de ventas.

A continuacién se presenta la composicién del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013

Inventario inicial de mercaderias (Ver Nota 8) 18,141,281 24,971,977
Compras de mercaderias 21,702,328 19,007,962
Baja por obsolescencia 0 (11,674)
Sub total 39,843,609 43,968,265
Menos:

Inventario final de mercaderias (Ver Nota 8) (15,053,248)  (18,141,281)
Més:

Estimacion por desvalorizacién de inventarios 623,903 0
Total 25,414,264 25,826,984
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15.

16.

17.

18.

Gastos de administracion.

A continuacién se presenta la composicion del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013
Gastos de personal 1,004,228 930,093
Servicios prestados por terceros 533,805 543,859
Tributos 134,531 153,159
Cargas diversas de gestion 207,014 145,681
Provisiones del ejercicio 315,617 315,451
Total 2,195,195 2,088,243

Gastos de ventas.

A continuacion se presenta la composicién del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013
Gastos de personal 1,087,527 1,098,663
Servicios prestados por terceros 436,044 528,959
Cargas diversas de gestion 144,191 121,142
Total 1,667,762 1,748,764

Gastos financieros.

A continuacién se presenta la composicidn del rubro (expresado en nuevos soles):

31.12.2014  31.12.2013

Intereses y gastos de préstamos bancarios y

arrendamientos 366,464 798,774
Intereses y gastos de documentos vendidos 0 13,133
Otros 0 1,142
Total 366,464 813,049

Impuesto a la renta corriente y diferido.

(@) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el impuesto a la renta diferido ha sido
calculado sobre las diferencias temporales entre la base contable y tributaria de
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Activo diferido:

Vacaciones no pagadas
Desvalorizacion de existencias
Participacion de trabajadores

Total activo diferido

Pasivo diferido:

los activos y pasivos. A continuacion se presenta la composicion y el
movimiento del rubro por el ejercicio 2014 y 2013 (expresado en nuevos soles):

Depreciacion acelerada de

arrendamiento financiero
Revaluacion voluntaria

Total pasivo diferido

19.

Al 01de Ingreso Al 31 de Ingreso Al 31 de
enerode (gasto)  diciembre (gasto) diciembre de
2013 de 2013 2014

2,528 (967) 1,561 6,729 8,290

0 0 0 174,693 174,693

0 0 0 1,423 1,423

2,528 (967) 1,561 182,845 184,406
(274,619)  (30,135) (304,754) (14,625) (319,379
(9,959,155) 23,987  (9,935,168) 23,987  (9,911,181)
(10,233,774)  (6,148) (10,239,922) 9,362  (10,230,560)

(b)  El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado del resultado integral
por los afios terminados el 31 de diciembre 2014 y de 2013, se compone de la

siguiente manera (expresado en nuevos soles):

31.12.2014 31.12.2013
Impuesto a la renta:
Corriente (521,451) (17,362)
Diferido 192,206 (7,115)
Total (329,245) (24,477)

Utilidad basica por accion.

La utilidad basica por accién se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio
entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacién
durante el ejercicio. La utilidad basica al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, por
cada accion ha sido determinada de la siguiente manera (expresado en nuevos
soles):

31.12.2014  31.12.2013
Utilidad neta atribuible a los accionistas 590,474 31,797
Promedio ponderado del nimero de acciones emitidas 16,000,000 16,000,000
Utilidad basica por accion 0.0369 0.0020
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20.

Situacion tributaria.

(@)

La Empresa esta sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la
renta al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es de 30 por ciento sobre la utilidad
gravable después de calcular la participacién de los trabajadores, la cual, de
acuerdo con lo establecido por las normas vigentes, se calcula, en el caso de la
Empresa, aplicando una tasa de 10 por ciento sobre la renta neta imponible.

Mediante la Ley N° 30296 se ha modificado la tasa del Impuesto a la Renta,
para los siguientes ejercicios, la misma que asciende a 28% para los ejercicios
2015 - 2016; 27% para los ejercicios 2017 - 2018 y 26% para el ejercicio 2019
en adelante.

Bajo las normas legales vigentes no existen restricciones a la remesa de
dividendos ni a la repatriacion de capitales. Las personas juridicas no
domiciliadas en el Per( y las personas naturales deberan pagar un impuesto
adicional sobre los dividendos provenientes de personas juridicas domiciliadas
en el pais.

La tasa del Impuesto a la renta por los dividendos hasta el 2014 fue del 4.1%. A
partir del ejercicio 2015 de acuerdo a lo establecido en la Ley N° 30296
publicada el 31 de diciembre de 2014, los dividendos estaran gravados con las
tasas del 6.8% en los ejercicios 2015 - 2016; con la tasa del 8.0% por los
ejercicios 2017 - 2018 y con la tasa del 9.3% por el ejercicio 2019 en adelante.

A partir del 1 de marzo de 2011, la tasa del Impuesto General a las Ventas
(IGV) es de 16%. Asi la tasa global (considerando el 2% por concepto de
Impuesto de Promocién Municipal) asciende a 18%.

A partir del mes de agosto de 2012 se han incorporado nuevas reglas para la
determinacion de los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta.

Entre otros, se ha establecido que las empresas deberan abonar con caracter
de pago a cuenta, el monto que resulte mayor de comparar la cuota mensual
que sea determinada conforme a lo expuesto en el nuevo texto del inciso a) del
articulo 85° de la Ley del Impuesto a la Renta y la cuota que resulte de aplicar
el 1.5% a los ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

Asimismo, se han regulado reglas especificas a efectos de la modificacién del
coeficiente aplicable para la determinacion de los pagos a cuenta.

Conforme lo establece la Décima Primera Disposicion Complementaria Final de
la Ley N° 30296, para efectos de determinar los pagos a cuenta del Impuesto a
la Renta de Tercera Categoria del ejercicio 2015, el coeficiente debera ser
multiplicado por el factor 0.9333.
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(d)

Para propositos de la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicion, deben contar con
informacion y documentacién que sustente los métodos y criterios de valuacién
aplicados en su determinacion a través de un Estudio Técnico de Precios de
Transferencia y presentar anualmente una declaracion jurada informativa que
refleje las transacciones realizadas.

Con la dacion de la Resolucion de Superintendencia N° 167-2006/SUNAT y
normas modificatorias, se establece que los contribuyentes que realicen
operaciones con vinculadas o con empresas residentes en territorios de baja o
nula imposicion, deberan presentar una declaracion jurada informativa y/o un
Estudio Técnico de Precios de Transferencia en caso sus transacciones
superen los montos que sefiala la normativa legal.

Cabe sefialar que, de acuerdo a lo establecido en la unica disposicién
derogatoria del Decreto Legislativo N° 1116, a partir del 1° de agosto de 2012,
las disposiciones sobre Precios de Transferencia no seran de aplicacion para la
determinacion del Impuesto General a las Ventas.

Con base en el analisis de las operaciones de la Empresa, la Gerencia opina,
que como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia para la Empresa al 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se cred el Impuesto
Temporal a los Activos Netos - ITAN que se constituye como un impuesto
patrimonial a ser pagado por los perceptores de rentas de tercera categoria
sujetos al Régimen General del Impuesto a la Renta. La vigencia de este
impuesto, creado originalmente como de naturaleza temporal, fue prorrogada
sucesivamente, dandole caracter permanente.

La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos consignados
en el balance general al 31 de diciembre del ejercicio anterior al que
corresponda el pago una vez deducidas las depreciaciones y amortizaciones
admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Para el ejercicio 2014, sobre la
referida base, el primer millon de nuevos soles (S/.1,000,000) se encuentra
inafecto v, por el exceso, se aplica la alicuota de 0.4%.

A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra la evasion
e informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago para las
obligaciones de dar sumas de dinero (bancarizacion) asi como la creacion del
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), que grava una diversa gama
de operaciones en moneda nacional o extranjera que se realizan,
principalmente, a través del Sistema Financiero. A partir del 1° de abril de 2011
la alicuota se fij6 en 0.005%.
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21.

22,

En los casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la
entrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es del
doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del 15% de las obligaciones de
la Empresa que se cancelen por esta via.

(9) Las autoridades tributarias tienen la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable,
determinar el impuesto a la renta calculado por la Empresa en los cuatro afios
posteriores al afio de la presentacion de la declaracion jurada. Las
declaraciones juradas del Impuesto a la Renta y del Impuesto General a las
Ventas de los afios 2010 al 2014, se encuentran pendientes de fiscalizacion por
parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a
las normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las
revisiones que se realicen, resultaran o no pasivos para la Empresa, por lo que
cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que este se
determine.

En opinién de la Gerencia de la Empresa, cualquier eventual liquidacién
adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 y de 2013.

Informacién por segmentos.

La Norma Internacional de Informacién Financiera - Segmento de Operacion - NIIF 8
requiere que la Empresa presente informacion financiera por segmentos. Al respecto,
la Gerencia tal como esta organizada para tomar decisiones y evaluar el desempefio
de sus actividades, considera que opera en un solo segmento reportable.

Informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable o estimado de mercado es el importe por el cual un activo podria
ser intercambiado o un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a
ello, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido,
su precio estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia
de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado,
0 este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento para determinar
dicho valor razonable, se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento
similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se
ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. A pesar de que la
Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva
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cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable puede no ser
indicativo del valor realizable neto o de liquidacion de dichos instrumentos.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros, tal como se detalla a continuacion:

(@) Las cuentas corrientes representan efectivo y no representan riesgos crediticios
significativos, por lo que su valor en libros contables equivale a su valor
estimado de mercado.

(b) Los valores de mercado de las cuentas por cobrar y pagar son similares a sus
valores en libros contables, debido a que dichas cuentas poseen
principalmente vencimientos corrientes.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera que
los valores estimados de los instrumentos financieros de la Empresa no difieren en
forma significativa de sus valores en libros contables.

Administracion de riesgos financieros.

Las actividades de la Empresa la exponen a una variedad de riesgos financieros que
incluyen los efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera,
tasas de interés, crédito y liquidez. El programa de administracién de riesgos de la
Empresa trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero.

La Gerencia de la Empresa es conocedora de las condiciones existentes en el
mercado y, sobre la base de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos
antes mencionados, siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio. Los aspectos
mas importantes para la gestion de estos riesgos son:

(@) Riesgo de tipo de cambio.

La Empresa tiene activos y pasivos de corto plazo en délares estadounidenses;
por consiguiente, esta expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio. Como se
explica en la Nota 4 de las Notas a los estados financieros, la Empresa no
utilizé instrumentos financieros para cubrir este riesgo, debido a que, en opinidn
de la Gerencia, la Empresa no presenta una exposicion en ddlares
estadounidenses significativa que pueda afectar de manera importante los
resultados de sus operaciones.

(b) Riesgo de tasa de interés.
La exposicion de la Empresa a este riesgo se da por cambios en las tasas de
interés, basicamente por sus obligaciones financieras. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Empresa no mantiene financiamiento con entidades
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bancarias ni activos que devengan tasas de interés variables, por lo que la
Gerencia considera que no esta expuesta a este riesgo.

Riesgo crediticio.

El riesgo crediticio es la posibilidad de pérdidas que asume la Empresa, como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones contractuales de sus
clientes. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, para mitigar el impacto de
dichas potenciales perdidas, la Gerencia realiza provisiones contables
considerando el nivel de incumplimiento del pago de cada cliente, por lo que la
Gerencia considera que no esta expuesta significativamente a este riesgo.

Riesgo de liquidez.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de mantener una adecuada cantidad de fuentes de financiamiento y
de la obtencion de lineas de crédito que le permiten desarrollar sus actividades
normalmente. La Empresa tiene un nivel apropiado de recursos al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, en consecuencia, en opinién de la Gerencia, no
existe riesgo significativo de liquidez de la Empresa a esas fechas.
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